REGULAMENTO DO ARGUCIA ENDOWMENT FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ -11.175.990/0001-15

1. ADMINISTRAGAO - A Intrag Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., sediada na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
62.418.140/0001-31, e com registro na CVM por meio do
Ato  Declaratorio n° 2528, de 29.07.1993
(‘ADMINISTRADOR"), tem amplos e gerais poderes para
administrar o ARGUCIA ENDOWMENT FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO (‘FUNDQO”) e os
ativos financeiros integrantes da respectiva carteira.

2. PRESTADORES DE SERVICOS - A Argucia Capital
Gestdo de Recursos Ltda., sediada na Rua da
Assembleia, 10, sala 3.701, Rio de Janeiro — RJ, CNPJ
n°® 07.221.832/0001-87, e com registro na CVM por meio
do Ato Declaratério n° 8.278, de 12.04.2005, gere a
carteira do FUNDO (“GESTOR”).

2.1. O ltad Unibanco S.A., sediado na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Itatsa, Sao Paulo —
SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, e com registro na
CVM por meio do Ato Declaratério n° 990, de
23,10.1990, custodia os ativos financeiros integrantes da
carteira (“CUSTODIANTE”), mantém contas correntes de
clientes-cotistas (IlTAU UNIBANCO”) e presta os
servicos de distribuicdo e escrituragdo das cotas,
tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

2.2. A Icatu Seguros S.A., sediada na Praga 22 de Abril,
36 (parte)) Rio de Janeiro - RJ, CNPJ n°
42.283.770/0001-39, e com registro na CVM para
prestacdo dos servicos de consultoria de ativos
financeiros por meio do Ato Declaratorio n® 9.383, de
27.06.2007, presta servicos de consultoria de
investimentos para o FUNDO (“CONSULTOR DE
INVESTIMENTOS").

2.3. A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
prestara o servi¢o de auditoria do FUNDO.

3. PUBLICO ALVO - O FUNDO destina-se a acolher,
com exclusividade, o0s recursos das provisbes
matematicas e demais recursos e provisdes de Planos
Geradores de Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores
de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela ICATU
SEGUROS S.A. (‘ICATU") e sera regido pelas normas
da CVM aplicaveis a fundos de investimento e pela
regulamentag@o baixada pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (“CNSP”), Superintendéncia de
Seguros Privados (‘SUSEP”) e demais normas vigentes
para aplicacdo dos recursos e provisdes técnicas das
seguradoras.

3.1. Tendo em vista o publico alvo do FUNDO ser
composto somente por investidor qualificado, o FUNDO
nao tera prospecto.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO - O FUNDO, aberto,
com prazo indeterminado de duragdo e classificado
como “multimercado”, busca obter retornos superiores a
taxa de juros real no longo prazo mediante aplicagéo em
ativos financeiros de diferentes naturezas e
caracteristicas. A selecdo dos ativos financeiros e
alocag&o entre os mercados sdo guiadas pela analise da
capacidade de retorno dos investimentos e pautadas por
uma filosofia de preservagéo de capital e renda. A fim de
atingir o objetivo do FUNDO, o GESTOR devera manter
os recursos do FUNDO aplicados nos seguintes ativos
financeiros e modalidades operacionais, observada a
composicao abaixo e os critérios fixados pelo Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e pela SUSEP para a
aplicacdo dos recursos de provisdes técnicas de
sociedades seguradoras:

| - de 0 (zero) a 100% (cem por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO em titulos de emissao do Tesouro
Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional e/ou titulos de
emissdo de estados e municipios, objeto de contratos
firmados ao amparo da Lei n® 9.496/97 e MP 2.185-
35/01;

Il - de 0 (zero) a 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do FUNDO em certificados e recibos
de depdsito bancario, letras de cambio de aceite de
instituicbes financeiras, letras hipotecarias, letras e
cédulas de crédito imobiliario, cédulas de crédito
bancario, certificados de cédulas de crédito bancario,
debéntures de distribuicdo publica, ceédulas de
debéntures, notas promissorias emitidas por sociedades
por acgdes, destinadas a oferta publica, certificados de
recebiveis imobiliarios, contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para
entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos;

lll - de 0 (zero) a 40% (quarenta por cento) do
patriménio liquido do FUNDO em: cotas de fundos de
investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto classificados como fundos de curto
prazo, fundos referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa ou fundos de renda fixa;

IV - de 0 (zero) a 10% (dez por cento) do patriménio
liqguido do FUNDO em cotas de: (a) fundos de
investimento em direitos creditérios e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, (b) fundos de investimento e fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto
classificados como fundos de divida externa, efou (c)
fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma




de condominio aberto classificados como fundos
cambiais;

V - de 0 (zero) a 5% (cinco por cento) do patrimbnio
liquido do FUNDO em cédulas de produto rural com
liquidacdo financeira, letras de crédito do agronegdcio,
certificados de direitos creditorios do agronegécio e
certificados de recebiveis do agronegécio;

VI - de 0 (zero) a 49% (quarenta e nove por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO em agbes admitidas a
negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado e demais
ativos financeiros de renda varidvel, incluindo cotas de
fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto
classificados como fundos de agdes, respeitadas as
disposicdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor
aplicaveis ao publico-alvo do FUNDO, inclusive os limites
de concentragdo em razao do segmento de listagem em
que os ativos financeiros sdo negociados;

VIl - 0 (zero) a 15% (quinze por cento) do patrimbnio
liquido do FUNDO em cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto classificados como fundos multimercado, desde
estas aplicagdes, em conjunto com aquelas
mencionadas no item V acima, n&o ultrapassem o limite
global em ativos financeiros de renda variavel de 49%
(quarenta e nove por cento) do patriménio liquido do
FUNDO;

VIl - de 0 (zero) a 3% (trés por cento) do patrimbnio
liquido do FUNDO em cotas de fundos de investimento
em empresas emergentes, fundos de investimento em
participagdes, fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado
classificados como fundos de agbes ou como fundos
referenciados em indices do mercado de agdes,
certificados de deposito de ativos financeiros com lastro
em agbes de emissdo de companhia aberta, ou de
companhia que tenha caracteristicas semelhantes as
companhias abertas brasileiras, com sede no exterior
(Brazilian Depositary Receipts - BDRs), classificados nos
Niveis Il e Ill definidos na regulamentagao baixada pela
CVM, cujos programas tenham sido registrados na CVM,
acdes de emissdo de companhias sediadas em paises
signatarios do Mercosul - Mercado Comum do Sul ou em
certificados de depdsito dessas agdes admitidos a
negociagdo em bolsa de valores no Pais, observado o
disposto na regulamentagdo em vigor, e/ou debéntures
com participagé@o nos lucros cuja distribuicdo tenha sido
registrada na CVM; e

IX - operagdes realizadas nos mercados de derivativos e
de liquidagéo futura, observado o disposto no item 5.

X - operagdes de empréstimos e com posicdes vendidas
de agdes.

41. O FUNDO somente pode investir nas cédulas de
crédito bancario e nos certificados de cédulas de crédito
bancario mencionadas no inciso Il do item 4 acima que
sejam  considerados, pelo CONSULTOR DE
INVESTIMENTOS, com base em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como de baixo risco de crédito.

411. O FUNDO podera realizar aplicagbes em
quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado
ou de emissores publicos que ndo a Unido Federal que,
em seu conjunto, ndo excedam o percentual de 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido,
observados os limites previstos no item 4 acima.

4.1.2. Os ativos financeiros de crédito privado deverao
possuir emissores classificados como baixo risco de
crédito por agéncia classificadora localizada no pais.

4.2. Observado o disposto no item 4 acima, as
aplicagdes do FUNDO obedecerdo aos seguintes
critérios de diversificagdo e concentragdo, sem prejuizo
das demais disposicoes deste Regulamento e da
regulamentacgéo aplicavel:

I - O total de ativos financeiros de emissao ou com co-
obrigacdo de uma mesma pessoa juridica que n&o
instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como de um mesmo estado ou municipio ndo pode
exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do
FUNDO;

Il - O total de ativos financeiros de emissdo ou co-
obrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controlada e de suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo pode exceder 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
devendo ser computado neste limite os valores dos
depdsitos de poupanga realizados em uma mesma
instituicao financeira;

lll - O total de letras de cambio, letras e cédulas de
crédito imobilidrio, cédulas de crédito bancario,
certificados de cédulas de crédito bancério, debéntures,
cédulas de debéntures, notas promissérias e certificados
de recebiveis imobiliarios de uma Unica companhia ndo
podem exceder 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido do FUNDO;

IV - O total de cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ndo pode exceder 10% (dez por
cento) do patriménio liquido do FUNDO;

V - O total de agdes e demais ativos de renda variavel
de emissdo de companhias negociadas nos moldes do
Novo Mercado nao pode exceder 49% (quarenta e nove
por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

VI - O total de agdes e demais ativos de renda variavel
de emissdo de companhias negociadas nos moldes do



Nivel 2 da Bovespa né@o pode exceder 40%(quarenta por
cento) do patriménio liquido do FUNDO;

VII - O total de agdes e demais ativos de renda variavel
de emissdo de companhias negociadas nos moldes do
Nivel 1 da Bovespa ou admitidas a negociacdo em
segmento especial por essa mantido nos moldes do
Bovespa Mais ndo pode exceder 35% (trinta e cinco por
cento) do patriménio liquido do FUNDO; e

VIl - O total de agdes e demais ativos de renda variavel
de emissdo de companhias negociadas nos moldes do
mercado tradicional da Bovespa nédo pode exceder 30%
(trinta por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

4.2.1. Excluem-se do limite disposto no inciso | do item
42 acima as aplicagbes em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

4.2.2. O percentual maximo de aplicagdo em cotas de
fundos de investimento  administrados  pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR ou empresas a eles
ligadas ndo pode exceder 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do FUNDO.

4.3. As aplicagbes do FUNDO estardo sujeitas, ainda,
aos seguintes limites:

| - A aplicagdo pelo FUNDO em cotas de fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio fechado, fundos
de investimento em participagbes e fundos de
investimento em empresas emergentes esta limitada a
25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do
respectivo fundo objeto do investimento;

Il - O total das aplicagdes em ativos financeiros de uma
mesma série, exceto agdes, bénus de subscricdo de
acoes, recibos de subscricdo de acgbes de uma
companhia e certificados de recebiveis imobilidrios ndo
pode exceder 25% (vinte e cinco por cento) da série; e

Il - O total das aplicagdes em acgdes, bbnus de
subscrigdo e/ou debéntures conversiveis de emissao de
uma mesma companhia ndo pode exceder 20% (vinte
por cento) do capital votante ou total da companhia ou
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
podendo esse limite ser majorado para até 10% (dez por
cento) no caso de agdes negociadas no Novo Mercado
ou no Nivel 2 da Bovespa ou representativas de
percentual igual ou superior a 3% (trés por cento) do
Ibovespa, do IBX ou do IBX 50.

4.4. Adicionalmente aos itens 4 a 4.3 acima, as
aplicages do  FUNDO  deverdo  observar,
necessariamente, no que couber, 0s critérios e requisitos
estabelecidos na regulamentagdo aplicavel aos
investimentos das reservas técnicas, das provisdes e dos
fundos de planos previdenciarios, inclusive aqueles
fixados pelo Conselho Monetario Nacional (‘CMN”) para
aplicagdo dos recursos de provisdes técnicas de
sociedades seguradoras.

4.5. VEDACOES - Além das demais vedacdes previstas
neste Regulamento, o FUNDO devera observar as
seguintes vedagoes:

(i) o FUNDO n&o pode aplicar em ag¢des de emisséo do
ADMINISTRADOR,;

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, a ICATU e as
empresas a eles ligadas ndo podem figurar como
contraparte, direta ou indiretamente, nas operacdes do
FUNDO, exceto nas operagbes compromissadas
destinadas a aplicagdo, por um Unico dia, de recursos
aplicados no FUNDO pela ICATU e que nao puderem ser
alocados nesse mesmo dia em outros ativos financeiros;
(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo podem
contratar operagdes por conta do FUNDO que tenham
como contraparte quaisquer outros fundos de
investimento ou carteiras sob sua administragcdo ou
gestéo; e

(iv) é vedada a transferéncia de titularidade de cotas do
FUNDO.

(v) realizar operagdes compromissadas tendo por objeto
ativos financeiros né@o aceitos como garantidores de
reservas técnicas, nos termos da regulamentagéo
aplicavel;

(vi) aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento cuja atuacéo, direta ou indireta, no mercado
de derivativos ndo gerem, a qualquer tempo e
cumulativamente com as posigdes detidas a vista,
exposi¢ao superior a uma vez o patriménio liquido, por
cada fator de risco;

(vii) aplicar recursos em carteiras administradas por
pessoas fisicas, bem como em fundos de investimento
cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;
(viii) aplicar recursos no exterior, ressalvados 0s casos
expressamente previstos na regulamentacao aplicavel;
(ix) aplicar em cotas de fundos de investimento que néo
possuam procedimentos de avaliagdo e de mensuragéo
de risco da carteira de investimentos;

(x) aplicar em ativos financeiros de emisséo ou
coobrigacdo de empresas ligadas aos cotistas do
FUNDO, ressalvada a hipotese prevista no item (xi),
abaixo;

(xi) aplicar em ativos financeiros de emissao e/ou
coobrigagdo dos cotistas do FUNDO, de seus
controladores, de sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas e de empresas ligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto no caso
de aplicagdo em agbes de emissdo das empresas aqui
mencionadas, desde que tais agdes integrem indice de
mercado que seja referéncia para a politica de
investimento do FUNDO, respeitada a propor¢édo da
participacdo de cada acdo no referido indice;

(xii) aplicar em ativos financeiros emitidos, coobrigados
ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica,
exceto se 0 ADMINISTRADOR ou GESTOR considerar
tais ativos como de baixo risco de crédito, com base em
classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no pais;



(xiii) realizar operagbes com acbes por meio de
negociagdes privadas;

(xiv) realizar operagdes tendo como contraparte fundos
de investimento ou carteiras sob administragdo ou
gestdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(xiv) cobrar taxa de performance, bem como aplicar seus
recursos em fundos de investimento cujo regulamento
preveja a cobranca de taxa de administragdo, de
performance ou de desempenho.

4.6. Embora o FUNDO observe vedagdes estabelecidas
para Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, é
de responsabilidade exclusiva de cada cotista a
verificagdo e acompanhamento do enquadramento do
cotista aos limites estabelecidos na legislacdo, quanto
aos seus recursos garantidores de reservas técnicas.

5. DERIVATIVOS - O FUNDO podera realizar operagdes
com derivativos, desde que tais operagdes respeitem as
diretrizes, limites e condi¢es de atuagdo previstos no
item 5.1 abaixo.

5.1. As operacdes com derivativos deverdo observar 0s
seguintes limites:

| - aqueles instituidos pela legislagdo aplicavel as
entidades de previdéncia complementar;

Il - ndo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o
patrimoénio liquido do FUNDO;

Il - ndo gerem, a qualquer tempo e cumulativamente
com as posigoes detidas a vista, exposi¢do superior a
uma vez o patriménio liquido, por cada fator de risco

IV - devem ser exclusivamente na modalidade ‘com
garantia”;

V - é vedada a realizagao de operagdes a descoberto;

VI - a atuagdo do FUNDO em mercados de derivativos
deve ser realizada para hedge da carteira ou sintese de
posicao a vista.

5.1.1. O FUNDO utiliza estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas.

5.2. E facultada ao FUNDO a realizagdo de operagdes
em mercados organizados de liquidagédo futura desde
que ndo configurem captagé@o de recursos, respeitadas
as seguintes condigdes:

| - as operagdes devem ser realizadas apenas em
pregao ou por meio de sistema eletrénico que atenda as
mesmas condi¢des de pregdo competitivo, em mercados
administrados por bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros;

Il - as operacdes devem estar vinculadas a contratos
referenciados em ativos financeiros passiveis de integrar
a carteira do FUNDO, bem como em indices
representativos desses ativos e das respectivas taxas de
remuneragao.

5.3. Com relagdo a parcela da carteira destinada a
exposicdo ao mercado de agbes, o FUNDO podera
realizar operagdes de derivativos, envolvendo contratos
futuros  referenciados em indices de agdes,

exclusivamente com o objetivo de proteger sua carteira
da exposi¢ao ao mercado de agdes.

5.4, E vedado ao FUNDO aplicar em cotas de fundos de
investimentos cuja atuagdo em mercados derivativos
gere exposicao superior a 50% (cinquienta por cento) do
respectivo patrimdnio liquido.

5.5. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR
aplicar recursos do FUNDO em cotas de fundos de
investimentos que prevejam cobranca de taxa de
administragao, performance ou de desempenho.

6. RISCOS - Ainda que o GESTOR selecione
diligentemente os investimentos do FUNDO, o FUNDO
esta sujeito as flutuagdes do mercado e a riscos, que
podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros e perdas
para o0s cotistas.

6.1. O GESTOR selecionara os investimentos do
FUNDO a seu critério, sem compromisso formal de
concentragdo em nenhum fator de risco especifico.

6.2. Os ativos financeiros e as operagdes do FUNDO e
dos fundos investidos estao sujeitos, principalmente, aos
riscos abaixo identificados, dependendo dos mercados
em que atuarem:

(a) risco de investimento em renda variavel - O mercado
de bolsa de valores é considerado um mercado de alto
risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que
esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em agoes
estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital
investido em razdo de degeneragdo da situagéo
econdmico-financeira da empresa emissora das agdes;
(b) risco de oscilagéo do valor das cotas por marcagédo a
mercado — os ativos financeiros do FUNDO devem ser
‘marcados a mercado”, ou seja, seus valores serdo
atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de
negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociagcdo; como
consequéncia, o valor da cota do FUNDO podera sofrer
oscilagbes frequentes e significativas, inclusive no
decorrer do dia;

(c) risco de mercado - existe a possibilidade de
ocorrerem flutuagdes de mercado, que afetam pregos,
taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos
financeiros e modalidades operacionais da carteira do
FUNDO, entre outros fatores, com consequentes
oscilagbes do valor das cotas do FUNDO, podendo
resultar em ganhos ou perdas para os cotistas;

(d) risco sistémico — a negociagdo e os valores dos
ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por
condigbes econdmicas nacionais, internacionais e por
fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados, moratorias, altera¢des da politica monetaria,
ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento e a suas operagdes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas;

(e) risco de liquidez — determinados ativos financeiros do
FUNDO, podem passar por periodos de dificuldade de



execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade.
Nestas condi¢cées, o ADMINISTRADOR e o GESTOR
poderdo enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais
ativos financeiros pelo prego e no momento desejados e,
consequentemente, o FUNDO podera enfrentar
problemas de liquidez para honrar resgates ou ver-se
obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando
a rentabilidade. Nessas hipdteses, o0 ADMINISTRADOR
podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO
para novas aplicagdes ou para resgates, obedecidas as
disposi¢des legais vigentes;

(f) risco do uso de derivativos — existe a possibilidade de
ocorrerem alterages substanciais nos pregos dos
contratos de derivativos, ainda que o prego a vista do
ativo financeiro relacionado permaneca inalterado. O uso
de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do
FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de
retornos adicionais, (i) ndo produzir os efeitos
pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que sejam
utilizados derivativos para protecdo da carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel evitar totalmente
perdas para os cotistas se ocorrerem 0s riscos que se
pretendia proteger;

(g) risco de crédito — os ativos financeiros e modalidades
operacionais do FUNDO, estdo sujeitos ao risco de
crédito de seus emissores e contrapartes, isto €, existe
possibilidade de atraso e nao recebimento dos juros e do
principal desses ativos e modalidades operacionais.
Caso ocorram esses eventos, o FUNDO podera (i) ter
reduzida a sua rentabilidade, (ii) eventualmente, sofrer
perdas financeiras até o limite das operagbes
contratadas e ndo liquidadas e (iii) ter de provisionar
valorizagao ou desvalorizagéo de ativos financeiros;

(h) riscos atrelados aos fundos investidos — 0 GESTOR e
o ADMINISTRADOR desenvolvem seus melhores
esforcos na selegdo, controle e acompanhamento dos
ativos financeiros do FUNDO. Todavia, a despeito
desses esforcos, pode ndo ser possivel para o
ADMINISTRADOR e para o GESTOR identificar falhas
na administragdo ou na gestdo dos fundos investidos,
hipoteses em que o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo
responderao pelas eventuais consequéncias.

6.3. O objetivo e a politica de investimento do FUNDO
nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista
assume os riscos decorrentes do investimento no
FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.
6.4. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo tém
garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem
do Fundo Garantidor de Créditos.

7. MONITORAMENTO DE RISCOS - O
ADMINISTRADOR utiliza técnicas de monitoramento de
risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de
exposicdo do FUNDO aos riscos ora mencionados

(“‘niveis de exposicao®), de forma a adequar o0s
investimentos do FUNDO a seus objetivos.

7.1. Os niveis de exposicdo (i) sdo definidos pelo
ADMINISTRADOR; (i) s&o aferidos por area de
gerenciamento de risco segregada; e (ii) podem ser
obtidos por meio de uma ou mais das seguintes
ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos
mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem € a
utilizacdo de operagdes que expdem o FUNDO a
mercados de risco em percentual superior a seu
patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas;

(b) VaR - Valor em Risco - estimativa da perda potencial
esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte
de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de
confianga estatistico.

(c) teste de estresse — simulagdo para avaliar o
comportamento da carteira do FUNDO em condigdes
adversas de mercado, baseada em cenarios passados
ou hipoteses projetadas ou estatisticas;

(d) tracking error — estimativa para medir o risco de o
FUNDO né&o seguir a performance de seu objetivo de
investimento.

(e) risco de liquidez — estimativa da perda potencial
esperada para a carteira do FUNDO no horizonte tempo
de liquidagdo dos ativos financeiros do FUNDO,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga
estatistica.

7.2. O monitoramento (i) utiliza os dados correntes das
operagdes presentes na carteira do FUNDO; (ii) utiliza
dados historicos e suposigdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, 0s
possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO
e ndo ha como garantir que esses cenarios ocorram na
realidade; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os cotistas.

7.3. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas
no monitoramento depende de fontes externas de
informac&o, Unicas responsaveis pelos dados fornecidos,
néo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos
ou suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

8. REMUNERAGAO - O ADMINISTRADOR e os demais
prestadores de servicos do FUNDO, exceto custddia e
auditoria,  receberdo  remuneracdo (“Taxa de
Administracdo”), fixa e anual, de 2,5% (dois virgula cinco
por cento) sobre o patriménio liquido do FUNDO.

81. A Taxa de Administracdo sera calculada e
apropriada nos dias Uteis, mediante a divisdo da taxa
anual por 252 dias, e paga diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigo, mensalmente até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao vencido.



8.2. Considera-se patrimonio liquido do FUNDO a soma
algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais 0s
valores a receber, menos as exigibilidades.

8.3. N&o sera devido pelo FUNDO qualquer pagamento a
titulo de taxa de performance.

9. APLICAGOES - Os recursos investidos pelo cotista
serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e
correspondentes a fragbes ideais do patriménio do
FUNDO, sendo que a primeira aplicagdo no FUNDO esta
condicionada a ades&o do cotista a este Regulamento.
9.1. As aplicagdes serdo realizadas mediante débito em
conta mantida junto ao ITAU UNIBANCO, ou por
transferéncia eletronica de recursos.

9.2. A adesdo do investidor aos documentos exigidos
pela regulamentagdo vigente, ocorrera com a
assinatura, fisica ou eletronica, do termo de adesdo e de
ciéncia de risco e significa que ele: (i) recebeu, leu e
entendeu tais documentos; (ii) conhece os riscos de
investr no FUNDO; (ii) esta ciente de que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e as empresas a eles
ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos
financeiros detidos pelo FUNDO.

9.3. O ingresso no FUNDO e a qualidade de cotista
serdo caracterizados pela inscricdo do nome do
investidor no registro de cotistas.

9.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias
Uteis, sera mantida escriturada em nome do cotista e néo
poderd ser cedida nem transferida, salvo por decisdo
judicial ou sucess&o universal.

9.5. As cotas do FUNDO nao poderéo ser gravadas nem
oferecidas em garantia, sob nenhuma forma, por
constituirem ativos financeiros garantidores, nos termos
da legislacdo relativa as entidades abertas de
previdéncia complementar.

9.6. Na emisséo das cotas do FUNDO, sera utilizado o
valor da cota de fechamento do primeiro dia util
subsequente ao do dia da aplicagdo (D+1), apurado a
partir do patriménio depois do encerramento dos
mercados financeiro e de capitais.

9.7. O ADMINISTRADOR podera suspender aplicagdes
no FUNDO a qualquer momento e por prazo
indeterminado.

10. RESGATES - O cotista podera, a qualquer tempo,
solicitar resgate total ou parcial de seus investimentos no
FUNDO, por meio de instrugao verbal, escrita ou, quando
for correntista do ITAU UNIBANCO, eletronica (nos
canais eletrénicos por este oferecidos).

10.1. Para pagamento do resgate, a cota sera convertida
em recursos levando-se em consideragao o valor da cota
de fechamento do primeiro dia util subsequente ao do dia
da solicitacao (D+1).

10.2. Os resgates serdo pagos ao cotista no quarto dia
util depois da solicitagdo (D+4), mediante (i) crédito em
conta corrente ou investimento mantida no ITAU
UNIBANCO; ou (i) transferéncia eletronica de recursos

para conta do cotista em outra instituicdo, constante do
registro do cotista, hipdtese em que serdo cobradas as
tarifas bancarias correspondentes.

10.3. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros e modalidades operacionais do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou
dos cotistas, o0 ADMINISTRADOR podera declarar a
suspensdo de resgates e convocara assembleia geral
para deliberar sobre 0 assunto.

10.3.1. O FUNDO devera permanecer fechado para
aplicagdes enquanto perdurar periodo de suspensao de
resgates.

10.3.2. A suspensdo do recebimento de novas
aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior
do FUNDO para aplicagdes, a qualquer momento.

11. LIMITES E TAXAS - Nao ha valores minimos ou
maximos de aplicacdo, permanéncia ou resgate no
FUNDO e nem quantidade minima ou maxima de cotas
por cotista.

11.1. As solicitagdes de aplicacdo e resgate de cotas do
FUNDO deverdo ser realizadas até as 14 (quatorze)
horas de qualquer dia Util. Caso tais solicitagdes sejam
realizadas apds os horarios adotados pelo FUNDO,
referidas  solicitagdes  serdo  automaticamente
processadas como recebidas no dia util subsequente ao
dia da solicitagdo, sem qualquer responsabilidade para o
ADMINISTRADOR ou para 0 GESTOR.

11.2. N&o serdo cobradas dos cotistas taxas de
ingresso, de saida ou de subscricdo de cotas ou
quaisquer outras taxas ndo previstas neste
Regulamento, por ocasido de suas aplicagdes ou
resgates no FUNDO.

12. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM
EXPEDIENTE BANCARIO - As aplicagdes e os
resgates solicitados nos dias sem expediente bancario
nacional, bem como nos dias sem expediente bancério
estadual e/ou municipal (i) na praga onde esta localizada
a sede do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR e/ou (ii)
nas pracas onde estao localizados os mercados em que
sd0 negociados os ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, serdo processados no dia
subsequente em que houver expediente bancéario, como
se nesse dia tivessem sido solicitados.

12.1. Os pagamentos de resgate de cotas do FUNDO
devidos nos dias sem expediente bancario nacional, bem
como nos dias sem expediente bancario estadual e/ou
municipal na pragca onde esta escriturada a conta
corrente ou conta investimento de titularidade do cotista,
destinada ao crédito de recursos relacionados a
investimentos no FUNDO, ser&o realizados no primeiro
dia util subsequente em que houver expediente bancario.



13. ENCARGOS - Além da Taxa de Administracao,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas:
(i) taxas e tributos que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) registro de
documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicagdo de relatorios e informacdes periddicas; (iii)
correspondéncias, inclusive aos cotistas; (iv) despesas
do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes
pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais incorridas
na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenag&o; (vii)
prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii)
relacionadas, direta ou indiretamente ao exercicio do
direito de voto decorrentes de ativos financeiros do
FUNDO; (ix) custddia e liquidacdo de operagdes dos
ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes ou que venham a integrar a carteira do
FUNDO; e (x) relacionadas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagfes ou com certificados ou
recibos de deposito de ativos financeiros.

14. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES -
Os cotistas e os demais interessados poderdo obter: (i)
diariamente, pela Internet — www.itaucustodia.com.br -
ou na sede do ADMINISTRADOR, o valor da cota e do
patrimoénio liquido do FUNDO; (ii) mensalmente, na sede
do ADMINISTRADOR, balancete, composi¢do da
carteira (por tipo de ativo e emissor, com defasagem de
até noventa dias) e perfil mensal; e (iii) até noventa dias
apo6s o encerramento do exercicio social, na sede do
ADMINISTRADOR, as demonstragdes contabeis do
FUNDO.

14.1. Os cotistas receberdo (i) mensalmente, extrato de
conta com as informacdes do FUNDO determinadas pela
legislagdo em vigor, tais como, saldo e valor das cotas
do FUNDO no inicio e no final do periodo e a
movimentagdo ocorrida ao longo do mesmo, e a
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util
do més anterior e o ultimo dia util do més de referéncia
do extrato;e (i) anualmente até o ultimo dia util de
fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados
a investidores nédo qualificados, as demonstragdes de
desempenho do fundo ou a indicagdo do local no qual
este documento sera disponibilizado aos cotistas.

14.2. A crittrio do ADMINISTRADOR, outras
informagdes poderdo ser disponibilizadas, desde que de
forma equanime a cotistas e aos demais interessados,
podendo ser solicitadas na sede do ADMINISTRADOR.
14.3. Mediante solicitacgo dos cotistas, o
ADMINISTRADOR prestara outras informagbes nao
contempladas neste Capitulo, exigidas pela legislagéo e
necessarias a elaboragdo dos documentos que tenham
de ser encaminhados aos 6érgdos reguladores e

fiscalizadores das entidades abertas de previdéncia
complementar.

15. POLITICA DE DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS -
Os resultados do FUNDO serdo automaticamente
incorporados ao patriménio liquido do FUNDO.

16. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO - Em
decorréncia do publico alvo do FUNDO, nem o
ADMINISTRADOR nem o GESTOR adotam os termos e
parametros da politica de exercicio de direito de voto do
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimento.

16.1. Sem prejuizo do disposto acima, 0 GESTOR, a seu
critério, poderd comparecer e votar nas assembleias
gerais dos emissores dos ativos financeiros da carteira
do FUNDO.

17. TRIBUTAGAO - Os rendimentos auferidos por
cotistas que sejam Instituicdes Financeiras, Fundos de
Investimento, Sociedades Seguradoras, Sociedades de
Capitalizagdo, Sociedades Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobiliérios, Sociedades Corretoras de Titulos,
Valores Mobiligrios e Cémbio, Sociedades de
Arrendamento  Mercantil, Entidades Abertas de
Previdéncia Complementar e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (no caso de EFPC’s, desde
que as cotas sejam ativos garantidores de provisdes
técnicas de previdéncia) ndo estdo sujeitos a retengéo do
IRF. Também n&o estao sujeitos a retengdo do IRF, os
rendimentos auferidos por cotistas que comprovem a sua
condicdo de isento ou imune.

17.1. Poderé incidir IOF regressivo nas aplicagbes com
prazo inferior a 30 (trinta) dias, conforme legislagéo
vigente, exceto para cotistas que sejam Fundos de
Investimento, Instituicbes  Financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central,
aos quais o resgate de cotas esta sujeito a aliquota zero.
17.2. As aplicagdes, os rendimentos e ganhos auferidos
pelo FUNDO (carteira do FUNDO) sdo isentos do
imposto de renda e sujeitam-se a aliquota zero do IOF.

18. ASSEMBLEIA GERAL - O ADMINISTRADOR
convocara os cotistas, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, por correspondéncia, para deliberar sobre
assuntos de interesse do FUNDO. A convocagao da
assembleia também poderé ser realizada pelo GESTOR,
pelo CUSTODIANTE ou por cotista ou grupo de cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas
do FUNDO, na forma da regulamentagdo em vigor. A
presenca de todos os cotistas supre a convocagéo por
correspondéncia.

18.1. A realizacdo de uma assembleia geral anual para
deliberar sobre as demonstragbes contabeis, €
obrigatoria e devera ocorrer até 120 (cento e vinte) dias
apos o término do exercicio social.



18.2. A assembleia geral instalar-se-a com qualquer
numero de cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota.
18.2.1. Somente podem votar na assembleia geral os
cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas na
data da convocagdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

18.2.2. Os cotistas poderdao enviar seu voto por
correspondéncia, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma
de voto, que ndo exclui a realizagédo da reuniéo de
cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas
deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e
dos recebidos por correspondéncia.

18.3. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da
assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal,
sem reunido de cotistas, em que (i) os cotistas
manifestardo seus votos por correspondéncia e (i) as
decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos
recebidos.

18.4. O ADMINISTRADOR enviara, no prazo de 30
(trinta) dias, resumo das deliberacdes da assembleia aos
cotistas, por correspondéncia, que, tal como a
convocagao, podera ser encaminhada juntamente com o
extrato de conta.

19. ATOS E FATOS RELEVANTES - Os atos ou fatos
relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento
do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua
carteira que possam influenciar, direta ou indiretamente,

de modo ponderavel, o valor das cotas ou as decisdes
de investimento no FUNDO serdo imediatamente
divulgados por correspondéncia aos cotistas, no
www.itaucustodia.combr e no site da CVM
(www.cvm.gov.br).

20. CORRESPONDENCIA ELETRONICA - Considera-
se o correio eletrénico forma de correspondéncia vélida
entre o cotista e o ADMINISTRADOR, desde que o
cotista manifeste interesse na sua utilizagéo.

21. EXERCICIO SOCIAL - O exercicio social do FUNDO
tem inicio em 1° de novembro de cada ano e término em
31 de outubro do ano subsequente.

22. FORO - Fica eleito o Foro do cotista como o
competente para dirimir quaisquer acdes ou
procedimentos judiciais, relativos direta ou indiretamente
ao FUNDO ef/ou a este Regulamento, com rendncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu
Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o
ADMINISTRADOR (11) 5029-1659, dias uteis, das 9 as
18h, ou utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias,
24h, ou o Contato (www.intrag.com.br). Se desejar a
reavaliacdo da solugdo apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itat Unibanco
0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°
67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala
0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

Sé&o Paulo (SP), 12 de julho de 2013.

INTRAG DTVM LTDA.



