
Este documento tem caráter meramente informativo e não deve ser considerado como uma oferta de aquisição de cotas de fundo de investimento. ● A Argucia Capital Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou 
qualquer outro ativo financeiro. ● Para avaliação de performance de fundos de investimento, é recomendável uma análise de períodos de, no mínimo, 12 (doze) meses. ● Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do cotista de aportar 
recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. ● Fundos de investimento não contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. ● A rentabilidade obtida 
no passado não representa garantia de rentabilidade futura. ●Taxa de Administração de 3% a.a. ● PL médio em 12m R$78MM. ●PL em  30 de Novembro de 2014 R$ 41,4MM. 

  INFORME MENSAL – ARGUCIA INCOME FIA – NOVEMBRO 2014  
    
 

O fundo Argucia Income FIA teve um retorno 

de  0,03% em novembro. O primeiro mês após a reeleição 

da presidente Dilma apresentou um importante fato novo, 

com a indicação da nova equipe econômica que substituirá 

Guido Mantega na condução da política econômica. Mais 

do que a troca do ministro que esteve à frente da pasta da 

fazenda nos últimos 8 anos, o perfil da equipe escolhida 

pela presidente sinaliza uma mudança de rumo na 

condução da economia com consequências muito 

positivas. Ao levarmos em consideração as implicações do 

resultado apertado nas urnas, a complicada situação 

política, as restrições fiscais atuais e o cenário econômico 

mais difícil no curto prazo, entendemos que a 

probabilidade de mudanças de rumo importantes como 

essa, aumentam. Por outro lado, outros fatores de risco se 

agravaram nesse período. Os desdobramentos das 

investigações pela Policia Federal na operação Lava Jato 

tem efeitos políticos difíceis de estimar e também afetam a 

cadeia de negócios de setores importantes na economia. 

Pelo lado internacional, a queda do preço do petróleo e 

seu efeito em países como a Russia, aumentam a aversão 

a risco de investidores em relação a países emergentes. 

Neste cenário de incerteza, buscamos ações de 

companhias cujos resultados não dependam da melhora 

da situação macroeconômica brasileira, ou que possam se 

beneficiar do cenário que se apresenta. Entendemos 

também que o retorno que esperamos para os 

investimentos do fundo, no médio prazo, estão muito mais 

relacionados com a capacidade de cada empresa em gerar 

lucros e resultados positivos, e que o cenário que se 

apresenta e o patamar atual de preço de muitas ações na 

bolsa, pode gerar boas oportunidades de investimento 

para o fundo, seguindo sempre nossa filosofia de 

investimentos.  

A posição total em renda variável fechou o mês em 

97,6%.  
 

 
 

  
 
 

 

 

 

 

 

Argucia Income FIAArgucia Income FIAArgucia Income FIAArgucia Income FIA JanJanJanJan FevFevFevFev MarMarMarMar AbrAbrAbrAbr MaiMaiMaiMai JunJunJunJun JulJulJulJul AgoAgoAgoAgo SetSetSetSet OutOutOutOut NovNovNovNov DezDezDezDez FundoFundoFundoFundo IbovIbovIbovIbov IbxIbxIbxIbx CDICDICDICDI 12M 12M 12M 12M 
(1)(1)(1)(1)

24M 24M 24M 24M 
(2)(2)(2)(2)

Início Início Início Início 
(3)(3)(3)(3)

jan/00jan/00jan/00jan/00

2014201420142014 -6,2% -0,6% 1,9% 0,1% -0,2% 4,0% 1,4% 3,5% -7,3% 1,0% 0,0% -3,0% 6,3% 6,0% 9,2% -5,2% -9,8% 165,6%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 1,3% 0,6% -5,1% -2,3% 0,6% 0,3% -3,6% -6,3% 4,4% 0,1% -0,2% -9,2% -10,7% -6,6% 101,9%

IbovespaIbovespaIbovespaIbovespa -7,5% -1,1% 7,0% 2,4% -0,7% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,2% 5,6% -3,2% 63,6%

2013201320132013 -0,6% -1,5% -2,1% -4,0% -2,9% -7,8% -1,7% 1,2% 3,6% 6,5% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 1,4% 2,4% -0,2% -3,2% 1,4% 3,5% -3,4% -2,5% -1,1% 2,9% 2,2% -1,0% 2,5%

2012201220122012 5,0% 4,1% 2,0% 1,7% -6,6% 2,5% 3,6% -2,3% 4,8% 3,4% 0,60% 4,8% 25,7% 7,4% 11,5% 8,4%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa -6,1% -0,2% 4,0% 5,9% 5,3% 2,8% 0,4% -4,0% 1,1% 6,9% -0,1% -1,3% 18,3%

2011201120112011 -3,7% -1,6% 1,5% 0,5% -0,3% -0,9% -3,3% -6,0% -3,3% 6,1% 0,65% 2,8% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 0,2% -2,8% -0,3% 4,0% 1,9% 2,6% 2,4% -2,1% 4,1% -5,4% 3,2% 3,0% 10,2%

2010201020102010 -2,6% 0,9% 2,8% -4,2% -4,4% 1,2% 7,4% 1,2% 6,1% 2,7% 2,4% 1,0% 15,0% 1,0% 2,6% 9,8%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 2,1% -0,8% -3,0% -0,2% 2,3% 4,6% -3,4% 4,7% -0,4% 1,0% 6,6% -1,3% 13,9%

2009200920092009 4,7% -1,0% 4,0% 15,1% 9,6% 0,2% 6,8% 4,9% 6,6% 1,9% 6,7% 6,2% 88,1% 82,7% 72,8% 9,9%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 0,0% 1,9% -3,1% -0,5% -2,9% 3,5% 0,4% 1,8% -2,3% 1,8% -2,2% 3,9% 5,4%

2008200820082008 -9,5% 9,4% -5,4% 4,7% 9,7% -7,3% -7,4% -6,5% -14,8% -24,4% 5,5% 2,2% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa -1,5% 0,4% 0,2% -3,0% -1,6% 3,1% 1,1% -0,1% -3,8% 0,4% 7,2% -0,4% 1,1%

2007200720072007 4,8% 2,1% 3,8% 8,1% 5,1% 4,1% 5,4% -1,6% 8,4% 5,5% -4,7% -1,5% 46,4% 43,7% 48,3% 11,8%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa 5,4% 3,6% -0,6% -0,1% -1,5% 0,5% 4,3% -1,2% -2,8% -2,6% -1,8% -2,3% 2,7%

2006200620062006 12,7% 1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 0,6% 0,3% -0,6% -0,8% 7,3% 7,6% 7,6% 41,8% 33,7% 35,9% 15,0%

vs ibovespavs ibovespavs ibovespavs ibovespa -1,6% 0,0% 3,1% -0,8% 2,5% 1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 0,2% 0,6% 1,2% 8,1%

(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o início do fundo em 21/12/2005
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Administradora:Administradora:Administradora:Administradora: Argucia Capital Management 
Custódia e Custódia e Custódia e Custódia e Controladoria:Controladoria:Controladoria:Controladoria: Banco Itaú S/A. 
Auditoria:Auditoria:Auditoria:Auditoria: KPMG Auditores Independentes. 
Taxa de Administração:Taxa de Administração:Taxa de Administração:Taxa de Administração: 3% 
Taxa de Performance:Taxa de Performance:Taxa de Performance:Taxa de Performance: Não há. 
Cota:Cota:Cota:Cota: Diária – Fechamento 
 

 
Novembro 2014 

Divulgação de Cota e PL: Divulgação de Cota e PL: Divulgação de Cota e PL: Divulgação de Cota e PL: Jornal Valor Econômico....    
Tributação Tributação Tributação Tributação ----    IR: IR: IR: IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, à alíquota de 15%. 
TributaçãoTributaçãoTributaçãoTributação: IOF não há.    
Cota:Cota:Cota:Cota: Diária – Fechamento 
Serviço de Atendimento ao Cotista: Serviço de Atendimento ao Cotista: Serviço de Atendimento ao Cotista: Serviço de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br 
Público Alvo:Público Alvo:Público Alvo:Público Alvo: Investidores em geral 
 


