
Este documento tem caráter meramente informativo e não deve ser considerado como uma oferta de aquisição de cotas de fundo de investimento. ● A Argucia Capital Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou 

qualquer outro ativo financeiro. ● Para avaliação de performance de fundos de investimento, é recomendável uma análise de períodos de, no mínimo, 12 (doze) meses. ● Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 

investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do cotista de aportar 

recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. ● Fundos de investimento não contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. ● A rentabilidade obtida 

no passado não representa garantia de rentabilidade futura. ●Taxa de Administração de 3% a.a. ● PL médio em 12m R$87MM. ●PL em  31 de Outubro de 2014 R$ 46,6MM. 
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O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de         

1,00% em outubro. A presidente Dilma foi reeleita. Esta 

frase, que traz o resultado das urnas de maneira simples e 

direta, transforma em um fato todas as expectativas e 

incertezas vividas pela mercado nos últimos meses. 

Consumado o fato, a enorme incerteza sobre o resultado e 

sobre os cenários diferentes que poderiam ocorrer, deixa 

de existir. Assim, o mercado volta a analisar os cenários 

com a presidente Dilma reeleita e o preço de grande parte 

dos ativos passa a refletir este ambiente. Nessa análise, 

também é importante levar em consideração outras 

consequências do processo eleitoral, como o resultado 

extremamente apertado nas urnas e uma diminuição 

importante da base de sustentação do governo. 

As principais posições do fundo não dependiam de 

mudanças radicais no cenário político nem de apostas 

especulativas de curto prazo. Portanto, não houve 

mudanças significativas na carteira em função do 

resultado das eleições. Entretanto, o patamar atual de 

preço de muitas ações na bolsa reflete um cenário com 

poucas mudanças na condução da presidente reeleita e 

pode gerar novas oportunidas de investimento para o 

fundo, seguindo sempre nossa filosofia de investimentos. 

Permanecemos atentos também a outros fatores que 

podem ter implicações para a economia e para as 

empresas em 2015, especialmente aos riscos hidrológicos  

para o próximo ano. 

A posição total em renda variável fechou o mês em 

95,4%.  
 

 

 

 
 
 

  
 

 
 
 

 

 
 

Argucia Income FIA Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Fundo Ibov Ibx CDI 12M 
(1)

24M 
(2)

Início 
(3)

jan/00

2014 -6,2% -0,6% 1,9% 0,1% -0,2% 4,0% 1,4% 3,5% -7,3% 1,0% -3,0% 6,1% 5,6% 8,9% -6,7% -11,0% 165,5%

vs ibovespa 1,3% 0,6% -5,1% -2,3% 0,6% 0,3% -3,6% -6,3% 4,4% 0,1% -9,1% -7,4% -6,8% 102,1%

Ibovespa -7,5% -1,1% 7,0% 2,4% -0,7% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,7% -4,3% 63,4%

2013 -0,6% -1,5% -2,1% -4,0% -2,9% -7,8% -1,7% 1,2% 3,6% 6,5% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%

vs ibovespa 1,4% 2,4% -0,2% -3,2% 1,4% 3,5% -3,4% -2,5% -1,1% 2,9% 2,2% -1,0% 2,5%

2012 5,0% 4,1% 2,0% 1,7% -6,6% 2,5% 3,6% -2,3% 4,8% 3,4% 0,60% 4,8% 25,7% 7,4% 11,5% 8,4%

vs ibovespa -6,1% -0,2% 4,0% 5,9% 5,3% 2,8% 0,4% -4,0% 1,1% 6,9% -0,1% -1,3% 18,3%

2011 -3,7% -1,6% 1,5% 0,5% -0,3% -0,9% -3,3% -6,0% -3,3% 6,1% 0,65% 2,8% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%

vs ibovespa 0,2% -2,8% -0,3% 4,0% 1,9% 2,6% 2,4% -2,1% 4,1% -5,4% 3,2% 3,0% 10,2%

2010 -2,6% 0,9% 2,8% -4,2% -4,4% 1,2% 7,4% 1,2% 6,1% 2,7% 2,4% 1,0% 15,0% 1,0% 2,6% 9,8%

vs ibovespa 2,1% -0,8% -3,0% -0,2% 2,3% 4,6% -3,4% 4,7% -0,4% 1,0% 6,6% -1,3% 13,9%

2009 4,7% -1,0% 4,0% 15,1% 9,6% 0,2% 6,8% 4,9% 6,6% 1,9% 6,7% 6,2% 88,1% 82,7% 72,8% 9,9%

vs ibovespa 0,0% 1,9% -3,1% -0,5% -2,9% 3,5% 0,4% 1,8% -2,3% 1,8% -2,2% 3,9% 5,4%

2008 -9,5% 9,4% -5,4% 4,7% 9,7% -7,3% -7,4% -6,5% -14,8% -24,4% 5,5% 2,2% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%

vs ibovespa -1,5% 0,4% 0,2% -3,0% -1,6% 3,1% 1,1% -0,1% -3,8% 0,4% 7,2% -0,4% 1,1%

2007 4,8% 2,1% 3,8% 8,1% 5,1% 4,1% 5,4% -1,6% 8,4% 5,5% -4,7% -1,5% 46,4% 43,7% 48,3% 11,8%

vs ibovespa 5,4% 3,6% -0,6% -0,1% -1,5% 0,5% 4,3% -1,2% -2,8% -2,6% -1,8% -2,3% 2,7%

2006 12,7% 1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 0,6% 0,3% -0,6% -0,8% 7,3% 7,6% 7,6% 41,8% 33,7% 35,9% 15,0%

vs ibovespa -1,6% 0,0% 3,1% -0,8% 2,5% 1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 0,2% 0,6% 1,2% 8,1%

(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o início do fundo em 21/12/2005

Ano

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

d
e

z/
0

5

o
u

t/
0

6

ju
l/

0
7

m
a

i/
0

8

m
a

r/
0

9

d
e

z/
0

9

o
u

t/
1

0

ju
l/

1
1

m
a

i/
1

2

m
a

r/
1

3

d
e

z/
1

3

o
u

t/
1

4

V
a

ri
a

ç
ã

o
 A

c
u

m
u

la
d

a
 (

e
m

 %
)

Income Ibov CDI

Administradora: Argucia Capital Management 

Custódia e Controladoria: Banco Itaú S/A. 

Auditoria: KPMG Auditores Independentes. 

Taxa de Administração: 3% 

Taxa de Performance: Não há. 

Cota: Diária – Fechamento 

 

 
Outubro 2014 

Divulgação de Cota e PL: Jornal Valor Econômico. 

Tributação - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, à alíquota de 15%. 

Tributação: IOF não há. 

Cota: Diária – Fechamento 

Serviço de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br 

Público Alvo: Investidores em geral 
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